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Plan wyktadu

1. Handel miedzynarodowy - gléwne
zasady

2. Polityka handlowa
3. Kurs walutowy
4. Bilans ptatniczy
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1. Handel miedzynarodowy

Handel zagraniczny - to eksport i
import fowardw i ustug

Handel swiatowy - to suma eksportu
wszystkich krajow
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Formy handlu zagranicznego:

»+ Import - polega na przywozie towardw
zagranicy w celu wykorzystania ich na rynku
wewnetrznym oraz ha przyjeciu ustug od
cudzoziemcow.

+ Eksport - o wywéz towaréw pochodzenia
krajowego, lub w znacznym stopniu
przetworzonych w kraju, celem ich sprzedazy,
oraz $wiadczenie ustug cudzoziemcom.

* Handel tranzytowy sprowadza sie wytacznie do
obrotu towarowego i dotyczy sytuacji, w ktdrej
siedziba firmy realizujacej transakcje kupna -
sprzedazy hie znajduje sie ani w kraju

opytera ani w kraju eksportera.
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Przyczyny wymiany handlowej:
» Specjalizacja produkcji wynikajaca z
miedzynarodowego podziatu i specjalizacji
pracy,
+ Specjalizacji miedzy i wewnagtrzgateziowe],
+ Kosztow komparatywnych czy teorii
obfitosci zasobdw z ktdrych wynikaja
roznice cenowe,

» Korzysci skali.
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Specjalizacja w handlu

Specjalizacja miedzygateziowa (zwigzana z
réznicami w zasobach naturalnych)

Specjalizacja wewngtrzgateziowa (zwiqzana z
wyborami konsumentéw, zamoznosciq
spoteczenstw, korzySciami skali produkcji)
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Korzysci z wymiany
miedzynarodowej:

» Rosnag mozliwosci produkcy jne
uczestnikow wymiany handlowej,

+ Powstaje efekt kreacji handlu co
zwieksza globalne mozliwosci konsumpcji,

Jednakze otwarcie gospodarki i kreowanie
handlu moze rodzi¢ napiecia spoteczne.
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1. Teoria kosztow absolutnych (bezwzglednych)
Przewaga bezwzgledna - produkt na jednostke

kosztow

Towar 1 Towar 2
Kraj 1 40 20
Kraj 2 80 10

2. Teoria kosztow wzglednych (komparatywnych)
Przewaga wzgledna -produkt na jednostke pracy

Towar 1 Towar 2
Kraj 1 120 60
Kraj 2 80 10




Towar 1 Towar 2

Kraj 1 40 20
Kraj 2 80 10
Korzysci:

Kraj 1 wymieni 1 jednostke Towaru 2 za wiecej niz 2
jednostki Towaru 1

Kraj 2 kupi w Kraju 11 jednostke Towaru 2 za mniej
niz 8 jednostek Towaru 1

Terms of trade: 7,9 - 2,1 Towaru 1 za 1 jednostke
Towaru 2

Terms of trade bedq zaleze(:

- Od sity popytéw na importowane towary w obydwu
krajach,

- Kosztow transportu,
- Cet.




Teoria obfitosci zasobdw (H-O)
(B. Ohlin i E. Heckscher)

Porownanie relacji zasobéw podstawowych czynnikow
produkcji (pracy i kapitatu)
Zasoby -> Ceny zasobdéw -> Ceny towardw

Ceny wyrobow Ceny wyrobow
pracochtonnych  kapitatochtonnych

Kraj 1
Zasobny w site NISKIE WYSOKIE
roboczqg

Kraj 2

Zasobny w kapitat WYSOKIE NISKIE




Kraje  eksportuja  towary,
wytworzenia ktorych wykorzystuj
relatywnie wiecej czynnika produkcji w
danym kraju obfitego zas importuja te
towary, do wytworzenia ktorych
wykorzystuje sie relatywnie duzo czynnika w
danym kraju rzadkiego.

Paradoks Leontiefa (ang. Leontief's
paradox) - zaprzeczehie twierdzeniu
Heckschera-Ohlina - podziat czynnika pracy
na: .prace zwyktqa" i . kapitat ludzki”
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Teoria luki technologicznej
(Michael Posner)

Postep technologiczny wptywa na
rozwdj handlu miedzynarodowego. Kraj
wprowadzajacy innowacje posiada nad
innymi:

1. Przewage absolutng (przez pewien czas).
2. Przewage komparatywna,

Wynikaja one z . luki popytu” i . luki

imitacyjnej”
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Luka popytu - o czas potrzebny konsumentom na
reakcje na nowo pojawiajace sie produkty. Im
krotszy jest czas odpowiedzi, tym szybciej rozwija
sie eksport nowych zaawansowanych technologicznie
produktéw

Luka imitacyjna - jest czasem potrzebnym dla
zagranicznych producentéw na stworzenie imitacji
(sktadaja sie na nig: opdznienia krajowych i zagr.
producentow oraz tzw. ..okres uczenia sie")

Im dluzsza luka tym dluzej dany kraj jest
eksporterem netto




2 .Definicja polityki
handlowe
Polityka handlowa - ogét decyzji
rzadowych dotyczacych odptatnej
wymiany dobr i ustug pomiedzy
panstwami.
W polityce handlowej do osiggania

planowanych celéw stosuje sie
konkretne narzedzia - instrumenty.
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Gtownym celem polityki handlowej jest
optymalne - z punktu widzenia interesow
danego kraju - uksztattowanie stosunkow
tego kraju z zagranica,

Rozumienie interesow kraju jest
kategoriqg subiektywnq i zalezy od
zapatrywan administracji w danym
okresie.
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Cele szczegotowe polityki
handlowe

+ Wzrost eksportu,

» Rownowaga ptatnicza,

» Poprawa struktury tfowarowej obrotéw,

*+ Wzrost udziatu danego kraju w handlu $wiatowym,

+ Wchodzenie na nowe rynki,

* Petna obstuga zadtuzenia zagranicznego

» Pozyskiwanie zagranicznych inwestycji
bezposrednich.




Polityka handlowa tradycyjnie jest dzielona na
typy: polityke wolnego handlu i polityke
protekcjonistyczna,

* Wolny handel oznacza, Ze pafistwo nie ingeruje
sfere stosunkéw gospodarczych Z zagranicq,
wierzqc, Ze dziatanie sit rynkowych uksztattuje te
stosunki w sposéb gwarantujacy maksymalizacje
korzysci z wymiany.

+ Protekcjonizm - przeciwnie - zaktada, Ze pafstwo
aktywnie, czesto bezposredhio wp’fywa ha
wspdtprace gospodarcza z zagranica, postugujac sie
w tym celu catq gama instrumentéw ekonomicznych
i decyzji administracyjnych. W czyste| postaci ani

na, ani druga koncepcja polityki handlowe|

nie sq realizowane w praktyce.




Regulacja wymiany
handlowe

Handel zagraniczny podlega duzo wiekszym

regulacjom niz handel ograniczajacy sie do

rynkow krajowych. Narzedzia regulacji w

handlu zagranicznym mozna podzieli¢ ha 2

grupy-

1. Normy sterujace catq gospodarkaq, takie
jak klczlrs walutowy, stopa procentowa, ceny,
stawki

podatkowe i polityka budzetowa
2. Srodki polityki handlowej
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Normy sterujqce

Kurs walutowy - jest najwazniejszq
norma sterujacq handlem zagranicznym.
Jest to cena waluty obcej wyrazona w
walucie krajowej. Skoro kurs jest cena,
powinien zatem bilansowaé popyt na waluty
obce z ich podaza, O poziomie kursu
walutowego przesadzajq wiec
poszczegodlne sktadniki podazy i popytu.
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Zrédtami podazy walut obcych sq
» wptywy z eksportu towardw i ustug
+ odsetki otrzymane z zagranicy

* tfransfery z zagranicy

* kredyty ofrzymane z zagranicy

* zagraniczne inwestycje

+ spadek rezerw oficjalnych
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Zrbédtami popytu na waluty obce sq
» wydatki na import towardw i ustug
» odsetki zaptacone zagranicy

* tfransfery za granice

» kredyty udzielane zagranicy

- Inwestycje za granicq

» wzrost rezerw oficjalnych.
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Cto - elementarny instrume
polityki handlowe |

Cto - jest optatq, ktora importer lub
eksporter musi uisci¢ na rzecz
budzetu panstwa przy dokonywaniu
transakcji zagranicznej.

Cto zazwyczaj naktadane jest na
importowane towary, cho¢ niekiedy
wystepuja takze cta eksportowe.
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Kto zyskuje a kto traci

* Niewatpliwie zyskuje rzad, bo ptatnosci z tytut
cta to dochdd budzetu panstwa a racze;
obecnie wptywy do budzetu UE,

» Zyskujq takze krajowi producenci towaru, gdyz
ich ceny towardw sq teraz bardziej
konkurencyjne,

» Tracg natomiast konsumenci, gdyz oni
ostatecznie ponoszqg koszty zwigzane z
natozeniem cta - czyli traci spoteczenstwo.
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Inne narzedzia polityki handlowe

» Ograniczenia ilosciowe,
* Bariery pozataryfowe (pozacelne),
» Subsydia eksportowe.

4@‘

\




3. Kurs walutowy

Kurs walutowy - jest relacja wymienng danej waluty n
inng_(cena jednej waluty wyrazong w drugiej walucie).

Rynek walutowy - .miejsce transakcji”, gdzie
sprzedaje sie i kupuje waluty krajowe, po danej cenie
(kursie).

Co wpltywa na popyt i podaz waluty:

- obroty handlowe,
- przeptywy kapitatow,
- niehandlowe obroty ekonomiczne (turystyka,
przeptyw technologii, przekazy pieniezne),

- polityka walutowa rzadu.




Rodzaje kurséw walutowych

Kurs
sztywny

Dewaluacja
Rewaluacja

wymiana
wewnhetrzna

-

Kurs
Petzajqcy

sterowane

Y

Kurs
ptynny

Deprecjacja
Aprecjacja

Pelna
wymienialnosc

walut obcych

Panstwo moze dazy¢ do deprecjacji lub
aprecjacji kursu poprzez skup lub wyprzedaz




DEPRECJACTA (DEWALUACJTA) - kiedy sity
rynkowe powoduja spadek kursu walutowego
(pafistwo administracyjnie obniza jego poziom). W
efekcie za jednostke waluty krajowej chetni ptacq
mniej jednostek waluty obcej (np. 0,2 USD/PLN),
zamiast 0,25 USD/PLN).

APRECJACJA (REWALUACJA), kiedy sity rynkowe
powoduja wzrost kursu walutowego (panstwo
administracyjnie podnosi jego poziom). W efekcie za
jednostke waluty krajowej chetni ptaca wiecej
jednostek waluty obcej (np. 0,3 USD/PLN), zamiast
0,25 USD/PLN).




Wahania kursu walutoweg

Prawo jednej ceny: ceny danego towaru w réznych
krajach wyrdwnuja sie

Et > Pk = Pz
Prawo jednej ceny rozszerzone na catq gosp.:
Et * Pk = Pz

Parytet sity nabywczej:

Stopa zmiany Et = stopa inflacji zagr. - st. inf. kraj.
Parytet stopy procentowej: warunek zréwnania sie stop
zysku z aktywéw w kraju i za granica;

Rz - (AE / ET) = Rk




TEORIA PARYTETU SItY NABYWCZEJ
(ang. Purchasing Power Parity, PPP)

Zgodnie z PRAWEM JEDNEJ CENY +takie same
towary powinny mieé rowng cene w kraju i za granica,
Jesliby cena porcji jakiegos dobra w jednym kraju
byta inna niz za granica, optacatoby sie kupowac dobra
w kraju .tanszym" po to, aby je sprzedaé¢ w kraju
.drozszym”. Taki arbitraz towarowy powodowatby
wyrownanie sie cen takich samych dobr we
wszystkich krajach.

W praktyce koszty transportu, zrdéznicowane cta i
podatki, a takze odmienna polityka cenowa
sprzedawcéow na réznych rynkach powoduja, ze
BMaC ja zaprzecza prawu jednej ceny.



Nominalny i realny kurs walutowy

NOMINALNY kurs walutowy jest relacja wymien
pienigdza jednego kraju na pienigdz innego kraju.
REALNY kurs walutowy jest relacja wymienng innych
niz pieniadz towardw z réznych krajow.

Formalny zwigzek realnego, €, i nominalnego, E, kursu
walutowego:




Kurs walutowy efektywny

Efektywny kurs walutowy jest miarq
zmiany sity nabywczej waluty krajowej]
w stosunku do wiecej hiz jednej waluty
zagraniczney.

Efektywny kurs walutowy ma zwykle forme
ztozonego indeksu, ktory jest S$rednia wazong
indekséw prostych, informujacych o zmianie kurséw
bilateralnych waluty krajowej w stosunku do walut
partnerdéw handlowych.

e
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Efekt Samuelsona-Balassy

W sprzeczno$ci z absolutna wersja teorii PPP stoi efe
Samuelsona-Balassy (efekt S-B). Sprawia on, ze
(wyrazony W jednej walucie) poziom cen wielu débr w
krajach o duzej produkcyjnosci pracy jest wyzszy niz
poziom cen takich samych dobr w krajach o male;
produkcyjnosci pracy. (W szczegdlnosci chodzi o dobra
niehandlowe).

W efekcie, realny kurs walutowy w Kkrajach
bogatych jest zwykle wyzszy od 1. Innymi stowy kraje te
sa ,,drozsze” niz Kkraje biedne, a ich waluty s3
,,przewartosciowane’.




4. Bilans ptatniczy

Bilans ptatniczy jest zestawieniem
wartosci wszystkich transakcji ekonomicznych
dokonanych w danym okresie miedzy dang
?ospogiarkq krajowa (przedsiebiorstwami,
udnoscia, rzadem) a zagranica,

W petne; ksiqc?owos'ci bilansu ptatniczego
wystepuje bardzo duzo rodzajow transakcji.

Zwykle bilans ptatniczy skiada sie (w
uproszczeniu) z czterech rachunkow:

BP = BB+ BK+ OR+ OE =0
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Rachunki bilansu ptatniczego

1. Bilans obrotow biezqcych (BB), w ktorym
najwazniejsza pozycja jest zazwyczaj handel

towarami oraz wymiana ustug i jednostronnych )
przekazoéw pienieznych ludnosci i wiadz. BB jest rozny
od NX z powodu istnienia tfransferow biezqcych -
spadkow, darowizn, odsetek.

2. Bilans obrotow kapitatowych (BK), do ktorych
zalicza sie przeptyw inwestycji bezposrednich oséb i
firm prywatnych, a takze dtugo- i krétkookresowe
przeptywy pieniezne zaréwno prywatne, jak i rzadowe.
3. Rachunek zmian rezerw rzqdowych (OR). ziotq,

obcych $rodkéw ptatniczych i innych zasobdw o
charakterze rezerw.

4. Saldo btedow i opuszczen (OE).




Bilans obrotow biezqcych

(Current Account)

BB to zapis ptatnosci dokonywanych miedzy krajem i
zagranica, Mozna go podzieli¢ na trzy elemen’ry

Bilans handlowy (Eksport - Import) to réznica miedzy
eksportem a importem. Obejmuje eksport oraz import
débr i ustug.

Saldo dochodow to réznica miedzy dochodami z
zagranicznych aktywéw posiadanych przez obywateli
danego kraju a dochodami z krajowych aktywow
posiadanych przez obywateli zagranicy.

Saldo transferdw to réznica miedzy pomoca finansowq
otrzymywang a udzielana,




Bilans obrotow biezqcych

P
BB = B,-w, X e X—=—-wgp XY
Pz
Gdzie

Ba - autonomiczny sktadnik bilansu obrotéw biezacych;

w, - wspétczynnik wrazliwoéci bilansu obrotéw biezacych na
zmiany realnego kursu walutowego

Px - Poziom cen w kraju

P, Poziom cen za granicq

wgp - WSpotczynnik wrazliwosci bilansu obrotéw biezacych na
zmiany dochodu

e - Kurs walutowy

Y - dochéd




Bilans obrotow kapitatowych
(Capital Account)

BK to rdznica miedzy pr'zc}/r'os‘rem aktywéw krajowych
znajdujacych sie w posiadaniu zagranicy a przyrostem
aktywow zagranicznych znajdujacych sie w posiadaniu
obywateli danego kraju. Skad sie on bierze?

Jezeli zatozymy, ze mamy do czynienia z deficytem w
bilansie handlowym (Ex<Im) oraz, ze pozostate sktadniki
BOB sq zbilansowane. Co sie wtedy dzieje? Musimy
pozyczy¢ pieniqgdze z zagranicy sprzedajac np. krajowe
obligacje. Inwestorzy zagraniczni kupujac nasze obligacje
muszaq_ za nie zaptaci¢ a ta zaptata zostaje zapisana z
"plusem” na naszym rachunku kapitatowym. Stad wniosek,

Ze zazwyczaj ujemne saldo BB (CA) wiqze sie z dodatnim
saldem na rachunku kapitatowym




Bilans obrotow kapitatowych

BK = wgg X (1 — 1)

Gdzie
wgk - WSpotczynnik wrazliwosci naptywoéw
kapitatowych netto na zmiany krajowej stopy
procentowe,

1. - Stopa oprocentowania w kraju

r, - stopa oprocentowania za granicq
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Saldo btedow i opuszczen

* Gdy mamy ptynny kurs, to
BB + BK= 0.

Nie zawsze tak sie dzieje, a przyczynq

tego sqa hiedoktadnosci w pomiarach

statystycznych. Ta rdznica znajduje

sie w saldzie bteddw i opuszczen,

zwanym czasem réznicq statyczna (ang.

omissions and errors account)
g
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Zmiana rezerw banku centralnego

*+ Gdy BB + BK <0 oznacza to, Ze musimy zagranicy
wy[(#acic wiecej jej waluty niz od niej otrzymujemy?
Jak kurs jest sztywny, bank centralny bedzie musia
dostarczyC na rynek ilos¢ zagranicznej waluty
rowna;

AOR = BB + BK

gdzie AOR oznacza zmiane rezerw walutowych banku centralnego,
zas BB + BK 1o saldo bilansu ptatniczego

+ Jezeli kurs jest ptynny - to bank nie musi nic robié
Deficyt bilansu ptatniczego spowoduje deE‘recjach
waluty krajowej, co obnizy deficyt na rachunku
biezacym.




Bilans ptatniczy

Bilans platniczy

Eksport 1
Import 2
Bilans handlowy 3=1-2
Saldo dochodow 4
Saldo transferow S
Bilans obrotow biezgcych 6=3+4+5
Zakup aktywow krajowych przez inwestorOw zagranicznych 7
Zakup aktywow zagranicznych przez inwestoréw krajowych 8
Bilans obrotow kapitalowych 9=7-8
Saldo bledow i opuszczen 10
11

Zmiana rezerw bankowych

Razem bilans platniczy

12=6+9+10+11




Bilans ptatniczy a kurs walutowy

1. Swoboda na rynku walutowym w warunkach
kurséw ptynnych zapewnia rownowage ptathicza

2. Zmiany kursu walutowego wywotuja zmiany
popytu za granica na dobra krajowe oraz
popytu krajowego na dobra zagraniczne

3. Operacje wyrownawcze sq instrumentem

przeciwdziatajacym niepozadanym  zmianom
kursu walutowego
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Utrzymywanie
przez dtuzszy
czas deficytu
bilansu
ptatniczego i
statego kursu
walutowego jest
niemozliwe.
Sy

\

R

\

Przy sztywnych
kursach
walutowych
bank musi mieé
znaczna ilos¢
rezerw
walutowych.



Obroty towarowe handlu zagranicznego w okresie
styczen- pazdziernik 2019 r. w cenach biezqgcych
wyhiosty 845,4 mld zt w eksporcie i 840,8 mld zt

w |mp0 rcie.
Obroty towarowe wedtug wazniejszych krajow .
styczenn-ma) 2019
| GUS
EKSPORT (mld zt)
114,5 25,5
' < I >
Niemcy Czechy Wielka Brytania
IMPORT (mld zt)

Niemcy Chiny Rosja




Biorac pod uwage strukture przedmiotowq eksport
najbardziej w ujeciu nominalnym w okresie I
potrocza br. zwiekszyt sie eksport:

+ kottéw, maszyn i urzadzen mechanicznych oraz ich
czesci (o blisko 1,2 mld euro, tj. 0 7,8 proc.),

* maszyn i urzadzen elektrycznych oraz ich czesci i
akcesoriow (o ok. 720 min euro, tj. o blisko 6,5
proc.),

» pojazddw i ich czesci i akcesoriow (o prawie 650
min euro, 1j. 4,9 proc.)

» tytoniu i przetworzonych namiastek tytoniu (o ok.
410 min euro, tj. ok. 25 proc.)




Miedzynarodowe przeptywy kapitatu

KAPITAt DLUGOTERMINOWY:

» Zagraniczne inwestycje bezposrednie (green field
industry lub zakup papieréw wartosciowych
umozliwiajacych kontrole)

» Zagraniczne inwestycje portfelowe

- Dtugoterminowe kredyty bankowe

» Dtugoterminowe kredyty eksportowe

» Dtugoterminowe kredyty oficjalne i pomoc bezzwrotna
KAPITAt KROTKOTERMINOWY:

» Kredyty o krotkim horyzoncie czasu

* Ruch prywatnego kapitatu







